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BOLSAS Y MERCADOS ESPAROLES
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CIRCULAR 1/2025 SOBRE INCORPORACION Y EXCLUSION DE VALORES EN EL
MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA.

El Reglamento del Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) (en adelante, el “Mercado”),
recoge en su Titulo IV las disposiciones generales aplicables a la incorporacion y exclusién
de valores en el Mercado.

De acuerdo con dicha prevision, esta Circular tiene por objeto desarrollar las referidas
previsiones y detalla y concreta la documentacién y procedimientos aplicables a la
incorporacion de valores, asi como el régimen de exclusion de los mismos en el Mercado.

El consejo de administracién de Bolsas y Mercados Espafioles, Renta Fija, S.A.U (sociedad
unipersonal), en su reunion del dia 19 de marzo de 2025, dentro de su ambito de
competencia aprobd la presente Circular que recoge las normas relativas a la incorporacién
y exclusion de valores en el Mercado.

La presente Circular detalla y concreta los requisitos, documentacién y procedimientos para
la incorporacion y la exclusion de valores en el Mercado Alternativo de Renta Fija.

Los valores susceptibles de incorporacion a este Mercado deberan ir dirigidos
exclusivamente a inversores cualificados y su nominal unitario tendra un importe minimo de
100.000 euros o su equivalente en la fecha de desembolso en la divisa correspondiente, y no
podran tener restriccion legal o estatutaria alguna que impida su libre negociacién vy
transmisibilidad.

Dichos valores estaran representados mediante anotaciones en cuenta sin que ello
determine cambio en su sistema de representacién inicial y, por consiguiente, con
independencia de que los mismos permanezcan incorporados en titulos o estén
desmaterializados de acuerdo con la legislacién de origen respectiva.

La incorporacién a negociacion de valores en el Mercado sera solicitada por el emisor de los
valores -en el caso de valores de titulizacién, por la sociedad gestora del fondo-, por cualquier
miembro del Mercado o promovida por un tercero, mediante escrito dirigido al Mercado y
firmado por persona con poder bastante.

Corresponde al Asesor Registrado comprobar que el emisor cumple los requisitos
requeridos por el Reglamento del Mercado y por esta Circular para su incorporacion al
mismo.
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La incorporacién estara sujeta a la acreditacion previa, por parte del emisor, del
cumplimiento de los requisitos relativos al emisor y a los valores, asi como al cumplimiento
de sus obligaciones de informacion financiera.

El cumplimiento de estos requisitos por el emisor se acreditara al Mercado en el momento
de solicitar la incorporacién a negociaciéon de un programa de emision o de emisiones
puntuales, mediante la aportacion de la documentacion que se especifica a continuacién.

El emisor debe comunicar al Mercado cualquier modificacion de la informacion incluida en
la documentacion aportada relativa al emisor y a sus valores, que se produzca mientras
tenga programas o emisiones vivos incorporados al Mercado.

Atendiendo a la estructura de la emisién y las legislaciones implicadas, el Mercado podra
solicitar del emisor documentacién adicional, incluyendo opiniones legales independientes
sobre aspectos relevantes de la emisién o el emisor, cuando resulten necesarias para llevar
a cabo la acreditacion de los requisitos de incorporacion.

En todo caso, el emisor es responsable de la informacion y documentacion que aporta al
Mercado para acreditar el cumplimiento de los requisitos, y dicha aportacién al Mercado sélo
implicara el reconocimiento de que aquella contiene toda la informacién requerida por las
normas que fijen su contenido y, en ningun caso, determinara responsabilidad del érgano
rector del Mercado por la falta de veracidad de la informacion en ella contenida.

La entidad emisora debera designar, para cada una de las emisiones que vayan a negociarse
en el Mercado, un Asesor Registrado de entre los que figuren en el registro establecido al
efecto por el MARF, de acuerdo con lo previsto en el Reglamento y en la correspondiente
Circular.

A. Requisitos relativos al emisor

Podran incorporarse al Mercado aquellos valores de renta fija a los que se refiere el
Reglamento del Mercado, emitidos por entidades que, de conformidad con lo establecido en
la normativa vigente en cada momento, tengan capacidad juridica para ello.

Para acreditar que el emisor esta validamente constituido de acuerdo con el régimen juridico
que le es aplicable, debera aportar ante el 6rgano rector del Mercado una certificacion,
firmada por persona debidamente apoderada por el emisor, acreditativa de los siguientes
extremos:

El emisor esta validamente constituido, de acuerdo con la normativa del pais en el que
esté domiciliado; y

El emisor esta operando de conformidad con su escritura publica de constitucién y
estatutos o documentos equivalentes.
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Cuando el emisor esté constituido conforme a una legislacién distinta de la espafiola, se
aportara, ademas, opinion legal acerca de la constitucién de la compafiia, de su capacidad
para emitir y acerca de la autorizacién de su 6rgano de administracion para emitir.

B. Requisitos relativos a los valores

Para acreditar la sujecion de los valores al régimen juridico que le es aplicable, el emisor
depositara en el Mercado el documento de la emision regulado en el articulo 7 de la Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, en el que
se identifican los valores negociables integrados en la emision cuya incorporacion a
negociacion se solicita.

En dicho documento se acreditaran los siguientes extremos, respecto de los valores:
que respetan el régimen juridico al que estan sometidos;
que se representan mediante anotaciones en cuenta; y
qgue son libremente negociables y transmisibles.

Para el caso de emisiones realizadas por una sociedad que cuenten con la garantia de un
tercero, se aportara el documento de constitucion de la garantia, tanto real como personal,
con los requisitos que establezca la legislacién correspondiente.

Si el garante personal o la garantia de la emision se rigen por una legislacién distinta de la
espafiola, se debera aportar una opiniéon legal independiente sobre la valida constitucion del
garante o de la garantia.

C. Requisitos de informacién financiera

El emisor aportara al Mercado sus estados financieros formulados y auditados, incluyendo
los informes de auditoria y gestion, de acuerdo con la legislacion aplicable a dicho emisor.

Los estados financieros anuales individuales y consolidados, en caso de que esté obligado a
formular estados consolidados, deberan comprender, al menos, los dos ultimos ejercicios,
salvo que el emisor sea de reciente creacion, en cuyo caso seran los estados financieros
formulados y auditados de los que disponga.

Para los emisores que no hubieran estado obligados a auditar con anterioridad a la solicitud
de incorporacion, los estados financieros deberan incluir informe de auditoria de, al menos,
el ultimo ejercicio formulado.

La obligacién del emisor que solicite la incorporacion de valores de aportar al Mercado los
estados financieros, y que esté sujeto a las obligaciones de informacion periddica de los
articulos 99 y siguientes de la Ley de los Mercados de Valores y Servicios de Inversion, se
entendera cumplida mediante la manifestacion al Mercado por el emisor de que ha hecho
publicoy ha difundido sus informes financieros en los plazos legalmente previstos, y constan
incorporados en el registro oficial correspondiente de la Comisidon Nacional del Mercado de
Valores.
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La incorporacién a negociacion de valores en el Mercado sera solicitada por el emisor de los
valores -en el caso de valores de titulizacion, por la sociedad gestora del fondo-, por cualquier
miembro del Mercado o promovida por un tercero, mediante escrito dirigido al Mercado
firmado por persona con poder suficiente y debe referirse a todos los valores de una misma
emision.

Para la solicitud de incorporacién a negociacidn se debera aportar, ademas de la
anteriormente sefialada, la documentacion prevista en el Anexo n° 1 a la presente Circular.
La documentacion firmada por el emisor debera serlo necesariamente mediante firma
electronica cualificada.

Se adjuntan el el Anexo n° 2 los modelos de documentacion.

Recibida la solicitud junto con el resto de documentacion anteriormente referida, se aplicara
el procedimiento de incorporacién previsto a continuacion.

Conforme a lo previsto en la Regla Tercera de esta Circular, se enviara al Mercado la
documentacion referida en esta Circular para el procedimiento de incorporacion a
negociacion.

La Comision de Incorporaciones y Suspensiones evaluara si los valores negociables cuya
incorporacion se solicita reunen los requisitos exigidos para ello y acordard o denegara la
incorporacion a negociacion de los valores.

Los acuerdos de incorporacién se comunicaran a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores de acuerdo con el régimen previsto en el Reglamento del Mercado. Asi mismo, el
acuerdo se comunicara al Asesor Registrado.

En caso de que el emisor decida amortizar los valores incorporados al Mercado antes de la
fecha de vencimiento final de los mismos, deberd aportar una comunicaciéon en la que
necesariamente se haran constar los siguientes datos:

- Identificacién completa del emisor.

- Denominacién completa de la emisién y el cédigo ISIN.

- Numero de titulos que se amortizan.

- Fecha de la amortizacion e indicacion de si es amortizacion anticipada parcial o total.

- Importe nominal que se amortiza y en caso de amortizacién anticipada parcial, saldo
vivo en circulacion después de la amortizacion.

- Indicacion de que se han cumplido todas las obligaciones legales y formalidades
recogidas en el documento de incorporacién de valores.

A la referida comunicacioén, firmada con firma electrénica cualificada por persona con poder
suficiente, se habra de adjuntar copia de la documentacion que fuera preceptiva, en su caso,
para llevar a cabo la amortizacién.
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Regla Quinta. Exclusion de valores negociables.

Los valores incorporados a negociacién en el Mercado podran ser excluidos de negociacién
cuando asi lo decida el Mercado, en los supuestos previstos en el Reglamento del Mercado.
Disposicion derogatoria.

La presente Circular derogara, a partir de su entrada en vigor, la Circular 2/2018, de 4 de
diciembre, sobre incorporacion y exclusién de valores en el Mercado Alternativo de Renta
Fija.

Disposicion final. Entrada en vigor.

La presente Circular entrara en vigor el dia 18 de junio de 2025.

ANEXOS:
= Anexo n® 1: Documentacién para la incorporacién a negociacion.

= Anexo n° 2: Modelos de documentacion.
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ANEXO N° 1

DOCUMENTACION PARA LA INCORPORACION A NEGOCIACION

1. Carta de solicitud de incorporacion.
2. Documento de la emisién.

3. Documento base informativo de incorporacién firmado y en version para publicar en la
web del Mercado.

4. Certificacion de firmas autorizadas para firmar certificaciones complementarias y de
desembolso de pagarés, expedida por persona con poder bastante al efecto.

5. En su caso, se aportara el documento de constitucidon de la garantia, tanto real como
personal, con los requisitos que establezca la legislacion correspondiente.

6. Acreditacion de la identidad y facultades de la persona que firma la documentacion que
se aporta al Mercado.

7. Para el caso de que el emisor o la emisién cuenten con un informe de solvencia o de
evaluacién crediticia emitido por una entidad registrada y certificada por ESMA, se
manifestara en la carta de solicitud de incorporacién y se aportara el referido informe.

8. Para el caso de emisiones sostenibles o ligadas a la sostenibilidad conforme a la
legislacién vigente, se recogera manifestacidén al respecto en la carta de solicitud de
incorporacién y se aportara documentacion suficiente acreditativa de dicha condicion,
segun requiera la legislacién vigente que le sea de aplicacién.

1. Certificacion complementaria. Modelo CyRE.
2. Certificado de desembolso. Modelo CyRE.

3. Encasode que los valores liquiden en un depositario central de valores (DCV) distinto de
Iberclear, deberan aportar confirmacion por escrito de su liquidacion en el DCV
correspondiente.
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1. Carta de solicitud de incorporacion.
2. Documento de la emision.

3. Documento base informativo de incorporacion firmado y en versién para publicar en la
web del Mercado.

4. Acreditacion de la identidad y facultades de la persona que firma la documentacién que
se aporta al Mercado.

5. En su caso, se aportara el documento de constitucidon de la garantia, tanto real como
personal, con los requisitos que establezca la legislacion correspondiente.

6. Para el caso de que el emisor o la emisién cuenten con un informe de solvencia o de
evaluacion crediticia emitido por una entidad registrada y certificada por ESMA, se
manifestara en la carta de solicitud de incorporacién y se aportara el referido informe.

7. Para el caso de emisiones sostenibles o ligadas a la sostenibilidad conforme a la
legislacién vigente, se recogera manifestacién al respecto en la carta de solicitud de
incorporacién y se aportara documentacién suficiente acreditativa de dicha condicién,
segun requiera la legislacién vigente que le sea de aplicacién.

1. Documento de la emisién.

2. Términos y condiciones firmadas y en version para publicar en la web del Mercado.

3. Certificado de desembolso.

4. En caso de que los valores liquiden en un depositario central de valores (DCV) distinto
de Iberclear, deberan aportar confirmacidon por escrito de su liquidacién en el DCV

correspondiente.

5. En su caso, se aportara el documento de constitucién de la garantia, tanto real como
personal, con los requisitos que establezca la legislacion correspondiente.
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1. Carta de solicitud de incorporacion.
2. Documento de la emision.

3. Documento informativo de incorporacién firmado y en versién para publicar en la web
del Mercado.

4. Certificado de desembolso.

5. En caso de que los valores liquiden en un depositario central de valores (DCV) distinto de
Iberclear, deberan aportar confirmacién por escrito de su liquidacién en el DCV
correspondiente.

6. Acreditacion de la identidad y facultades de la persona que firma la documentacién que
se aporta al Mercado.

7. En su caso, se aportara el documento de constitucién de la garantia, tanto real como
personal, con los requisitos que establezca la legislacion correspondiente.

8. Para el caso de que el emisor o la emisién cuenten con un informe de solvencia o de
evaluacién crediticia emitido por una entidad registrada y certificada por ESMA, se
manifestara en la carta de solicitud de incorporacién y se aportara el referido informe.

9. Para el caso de emisiones sostenibles o ligadas a la sostenibilidad conforme a la
legislacién vigente, se recogera manifestacidén al respecto en la carta de solicitud de
incorporacion y se aportara documentacién suficiente acreditativa de dicha condicién,
segun requiera la legislacién vigente que le sea de aplicacién.
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1. Carta de solicitud de incorporacion del suplemento, que debera incluir una declaracién
escrita de la vigencia de la documentacion aportada para la incorporacién del
documento informativo de incorporacion inicial.

2. Adenda al documento de la emisién, en su caso, y cualquier otra documentacion
acreditativa que sea precisa segun el motivo del suplemento.

3. Suplemento al documento informativo de incorporacion firmado y en versiéon para
publicar en la web del Mercado. En él se debera manifestar expresamente que desde la
fecha de incorporacion del documento informativo de incorporacion inicial hasta la
fecha de presentacion de la nueva documentacion no se han puesto de manifiesto
nuevos riesgos que modifiquen los recogidos en el referido documento informativo de
incorporacién. En caso contrario, sera necesario dar un detalle de los mismos y
presentar un nuevo informe de evaluacion crediticia y de riesgo o informe de solvencia,
en su caso. De igual forma, el citado suplemento debera incluir una descripcién de los
extremos que se modifican respecto de los recogidos en el documento informativo de
incorporacion.

4. Acreditacion de la identidad y facultades de la persona que firma la documentacién que
se aporta al Mercado.
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ANEXO N° 2

MODELOS DE DOCUMENTACION

D./Dfia. en nombre y representacion de (denominacién social completa del emisor, con su
domicilio social, LEI y NIF), con suficientes facultades al efecto,

SOLICITA
La incorporacién a negociacion en el Mercado Alternativo de Renta Fija de:

i la emisién (nombre completo de la emision), emitida por (denominacién social
completa del emisor), por importe de (especificar importe de la emision), con cédigo ISIN
(codigo ISIN) y cuyas caracteristicas se recogen en el documento de la emision al que se
refiere el articulo 7 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversidn, que se aporta a este Mercado con motivo de la incorporacion de los
valores y que coincidira con el que se deposite en el depositario central de valores (completar
en caso de que el depositario central de valores sea Iberclear);

o,

ii.  del programa de emisién (denominacion del programa) y de los valores que se emitan
a su amparo, y cuyas caracteristicas se recogeran en el correspondiente documento de la
emision al que se refiere el articulo 7 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversion, que se aporta a este Mercado con motivo de la
incorporacion de los valores y que coincidira con el que se deposite en el depositario central
de valores (completar en caso de que el depositario central de valores sea Iberclear);

Y a tal efecto CERTIFICA,

i. Que el emisor ha sido debidamente constituido y no se encuentra incurso en un
proceso de liquidacién o disolucién.

ii.  Que el emisor opera conforme a su escritura de constitucion y sus estatutos sociales.
iii.  Que nole aplica restriccion legal o estatutaria alguna que impida la emision, asi como

la libre negociacién y transmisibilidad de los valores para los que se solicita la incorporacion
a negociacion.

iv.  Que los acuerdos de emision se han adoptado de conformidad con lo dispuesto en sus
estatutos sociales.
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V. Que la emision respeta el limite de endeudamiento establecido en la legislacion
societaria aplicable al emisor (para el caso de que el emisor sea una sociedad limitada).

Y asi mismo, MANIFIESTA:

vi.  Que se aportan los estados financieros del emisor formulados y auditados, de acuerdo
con la legislacién aplicable a dicho emisor o, en su caso, que el emisor esta sujeto a las
obligaciones de informacion periddica de los articulos 99 y siguientes de la Ley de los
Mercados de Valores y Servicios de Inversion y que ha hecho publico y ha difundido sus
informes financieros en los plazos legalmente previstos, y constan incorporados en el
registro oficial correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

vii.  Que toda la documentacion que se aporta al Mercado para conformar el expediente
de incorporacion y que no es susceptible de firmarse digitalmente, coincide con el
documento original y que éste obra en poder del emisor.

viii. (En su caso) Que la emision esta garantizada (descripcion de la garantia) y se aporta
documentacion acreditativa de la constitucion de la garantia (segun corresponda).

iX. (En su caso) Que la emisién tiene la consideracién de sostenible o ligada a la
sostenibilidad (completar segun la terminologia concreta aplicable en cada caso) y que se
aporta documentacion justificativa suficiente (segun corresponda).

X. (En su caso) Que el emisor y/o la emision tienen un informe de solvencia o evaluacion
crediticia y que se aporta documentacion justificativa suficiente (segun corresponda).

xi.  Que conoce los requisitos y condiciones exigidos para la incorporacion y exclusion de
los valores negociados en el Mercado Alternativo de Renta Fija, segun la regulacion aplicable
aéstey

xii.  El compromiso de remitir al Mercado para su difusion la informacién relevante que,
con caracter peridédico o puntual, pueda afectar a la negociacion de sus valores y esté
prevista en las normas reguladoras del Mercado.

Y para que conste, expido este escrito a los efectos oportunos en (CIUDAD), en la fecha que
consta en la firma electrénica.

(NOMBRE COMPLETO)
(EMISOR)
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D./Dfia. en nombre y representacion de (denominacion social completa de la sociedad
gestora del fondo de titulizacion, con su domicilio social, LEI y NIF), con suficientes facultades
al efecto,

SOLICITA
La incorporacién a negociacion en el Mercado Alternativo de Renta Fija de:

i la emisién (nombre completo de la emision), emitida por (denominacién social
completa del emisor), por importe de (especificar importe de la emision), con cédigo ISIN
(codigo ISIN) y cuyas caracteristicas se recogen en el documento de la emision al que se
refiere el articulo 7 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversién, que se aporta a este Mercado con motivo de la incorporacion de los
valores y que coincidira con el que se deposite en el depositario central de valores (completar
en caso de que el depositario central de valores sea Iberclear);

o,

ii.  del programa de emisién (denominacion del programa) y de los valores que se emitan
a su amparo, y cuyas caracteristicas se recogeran en el correspondiente documento de la
emision al que se refiere el articulo 7 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversion, que se aporta a este Mercado con motivo de la
incorporacién de los valores y que coincidira con el que se deposite en el depositario central
de valores (completar en caso de que el depositario central de valores sea Iberclear);

Y a tal efecto CERTIFICA,

i. Que el emisor ha sido debidamente constituido y no se encuentra incurso en un
proceso de liquidacién o disolucién.

i.  Que el emisor opera conforme a su escritura de constitucion.

iii.  Que no le aplica restriccion legal alguna que impida la emision, asi como la libre
negociacién y transmisibilidad de los valores para los que se solicita la incorporacion a
negociacién.
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Y asi mismo, MANIFIESTA:

iv.  Que se aportan los estados financieros del emisor formulados y auditados, de acuerdo
con la legislacién aplicable a dicho emisor o, en su caso, que el emisor esta sujeto a las
obligaciones de informacion periddica de los articulos 99 y siguientes de la Ley de los
Mercados de Valores y Servicios de Inversion y que ha hecho publico y ha difundido sus
informes financieros en los plazos legalmente previstos, y constan incorporados en el
registro oficial correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

V. Que toda la documentacion que se aporta al Mercado para conformar el expediente
de incorporaciéon y que no es susceptible de firmarse digitalmente, coincide con el
documento original y que éste obra en poder del emisor.

vi.  (En su caso) Que la emisién esta garantizada (descripcién de la garantia) y se aporta
documentacién acreditativa de la constitucion de la garantia (segun corresponda).

vii. (En su caso) Que la emision tiene la consideracion de sostenible o ligada a la
sostenibilidad (completar segun la terminologia concreta aplicable en cada caso) y que se
aporta documentacion justificativa suficiente (segun corresponda).

viii. (En su caso) Que el emisor o la emisién tienen un informe de solvencia o evaluacién
crediticia y que se aporta documentacion justificativa suficiente (segun corresponda).

iX.  Que conoce los requisitos y condiciones exigidos para la incorporacion y exclusiéon de
los valores negociados en el Mercado Alternativo de Renta Fija, segun la regulacion aplicable
aéstey

X. El compromiso de remitir al Mercado para su difusion la informacién relevante que,
con caracter periédico o puntual, pueda afectar a la negociacion de sus valores y esté
prevista en las normas reguladoras del Mercado.

Y para que conste, expido este escrito a los efectos oportunos en (CIUDAD), en la fecha que
consta en la firma electroénica.

(NOMBRE COMPLETO)
(GESTORA)
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D./Dfia. en nombre y representacion de (denominacién social completa del emisor, con su
domicilio social, LEI y NIF), con suficientes facultades al efecto,

CERTIFICA

Que, (NOMBRE COMPLETO) con D.N.I. (NUMERO DNI), (NOMBRE COMPLETO) con D.N.L
(NUMERO DNI) y (NOMBRE COMPLETO) con D.N.I. (NUMERO DNI), estan facultados para
firmar de manera (SOLIDARIA, MANCOMUNADA DOS O MAS) los certificados de desembolso
de los pagarésyy las certificaciones complementarias de los valores que se emitan al amparo
del (DENOMINACION DEL PROGRAMA).

Y para que conste, expido este escrito a los efectos oportunos en (CIUDAD), en la fecha que
consta en la firma electrénica.

(NOMBRE COMPLETO)
(EMISOR)
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CERTIFICADO DE DESEMBOLSO - EMISIONES DE MEDIO Y LARGO PLAZO

D./Dfia. en nombre y representacion de (denominacién social completa del emisor, con su
domicilio social, LEI y NIF), con suficientes facultades al efecto,

CERTIFICA

Que con fecha (DIA/MES/ANO), se ha producido el desembolso de la emision (DESCRIPCION
DE LA EMISION), cuyas caracteristicas se exponen a continuacion:

e (Codigo ISIN:

e Importe nominal:

e Importe efectivo (sin descontar comisiones):
e Precio de emision (en %):

e Tipo de interés nominal anual:

e TIR (cuando proceda):

e Fecha de vencimiento:

Y para que conste, expido este escrito a los efectos oportunos, en (CIUDAD), en la fecha que
consta en la firma electrénica.

(NOMBRE COMPLETO)
(EMISOR)
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Este material ha sido preparado por Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros S. A. (BME) y/o sus filiales (en
conjunto, "BME") para el uso exclusivo de las personas a las que a las que BME entrega este material. Este material o cualquiera de sus contenidos no debe
interpretarse como un acuerdo vinculante, una recomendacién, un consejo de inversién, solicitud, invitaciéon u oferta de compra o venta de informacién
financiera, productos, soluciones o servicios. Dicha informacién tampoco es un reflejo de posiciones (propias o de terceros) en firme de los intervinientes en el
Mercado de Valores Espariol. BME no tiene ninguna obligacién de actualizar, revisar o mantener al dia el contenido de este material, y estara sujeto a cambios
sin previo aviso en cualquier momento. Ninguna representacion, garantia o compromiso -expreso o implicito- es compromiso -expreso o implicito- es o sera
dado por BME en cuanto a la exactitud, integridad, suficiencia, idoneidad o fiabilidad del contenido de este material.

Al reflejar opiniones tedricas, su contenido es meramente informativo y por tanto no debe ser utilizado para valoracién de carteras o patrimonios, ni servir de
base para recomendaciones de inversion. Ni las Entidades contribuidoras, ni Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas
Financieros S.A.(BME) ni de ninguna de sus filiales, seran responsables de ninguna pérdida financiera, ni decisién tomada sobre la base de la informaciéon
contenida en este material. En general, Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros S. A. (BME) ni ninguna de sus
filiales, ni las Entidades contribuidoras, sus administradores, representantes, asociados, sociedades controladas, directores, socios, empleados o asesores
asumen responsabilidad alguna en relacién con dicha informacién, ni de cualquier uso no autorizado del mismo.

Este material es propiedad de BME y no puede ser impreso, copiado, reproducido, publicado, transmitido, divulgado o distribuido de ninguna forma sin el
consentimiento previo por escrito de BME.

2023 Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros S. A. Todos los derechos reservados.

BME www.bolsasymercados.es

Plaza de la Lealtad,1

Palacio de la Bolsa
28014 Madrid
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